Resumen de la actividad en los principales mercados mundiales de fertilizantes

Segunda Semana de Mayo
Nitrégeno

El mercado de la urea esta semana no presenta una tendencia clara, aunque hay
indicios de una mejora en la actividad del mercado. Por su lado, los precios en el Mar
Negro y el Baltico se han estabilizado entre los USD $240 y $247 por tonelada FOB, sin
embargo la posiciéon generalizada entre los comerciantes es mantener posiciones
cortas y no largas.

Se espera que la demanda por urea aumente en junio, mes durante el cual se estima
gue Pakistdn ha de comprar aproximadamente 260,000 toneladas y que India adquiera
un volumen aproximado de 400,000 a 500,000 toneladas.

Los importadores de India contindan teniendo una nocién de precios muy baja segin
productores y comerciantes en el resto del mundo. Actualmente India espera pagar un
precio aproximado de USD $260 por tonelada CFR de urea.

En el Medio Oriente la limitada disponibilidad ha permitido a los productores del Golfo
de Arabia vender urea en el extremo superior del rango de precios cotizados esta
semana el cual se ubica entre los USD $270 y $282 por tonelada FOB. Los productores
del Medio Oriente no esperan que disminuyan estos precios, debido a que existe una
fuerte demanda de parte de Pakistan e India.

PIM, empresa productora de Indonesia han vendido aproximadamente 25,000
toneladas de urea perlada en USD $284 por tonelada FOB para entrega en mayo. Esta
urea deberd ser vendida a precios por encima de los USD $300 por tonelada CFR en los
mercados del Sureste de Asia.

Sin embargo a pesar de la mayor dindmica en los mercados del Este, Estados Unidos
sigue presentando un declive constante en el mercado de urea. Algunos pocos
productores en éste pais han vendido urea granular por adelantado para el tercer
trimestre del afio en USD $220 por tonelada corta FOB en el puerto de Nola, lo cual
equivale a aproximadamente USD $215 por tonelada FOB en el Medio Oriente. La
demanda por urea por lo pronto ha desaparecido y las exportaciones de urea desde
Estados Unidos solo se reactivaran hasta junio o julio.

En Colombia, la empresa Mondémeros Colombo — Venezolanos estd buscando adquirir
aproximadamente entre 20,000 y 25,000 toneladas de urea perlada para ser recibido
en mayo en el puerto de Buenaventura.

Fosfatos
Los compradores de India y los productores de China han estado involucrados en
intensas negociaciones esta semana con el propdsito de acordar un tonelaje

importante de DAP (Fosfato Diamdnico) ante la ventana de bajo arancel que se avecina
el proximo mes. Los importadores en la India contindan ofreciendo precios entre los
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USD $340 y $345 por tonelada CFR por DAP de China, precios que los productores
consideran demasiado bajos por lo cual no se ha concretado ningln negocio esta
semana. Los productores de China dicen que el precio minimo al que estdn dispuestos
a hacer negocio oscila entre USD $355 y $365 por tonelada CFR, dados los actuales
costos de produccién vy flete.

En otras partes del mundo los precios del DAP contindan debilitdndose. Los precios
FOB en Tampa han caido esta semana en una venta a Pakistan. El precio de este ultimo
acuerdo no ha sido revelado, pero la ultima compra hecha en Pakistan estuvo entre
USD $358 vy $363 por tonelada CFR. Con fletes cotizados en aproximadamente USD $50
por tonelada, mientras que los precios FOB en Tampa estaran en los USD $305 y $310
por tonelada.

Los importadores de India estan buscando comprar a precios bajos (USD $340 por
tonelada CFR), sabiendo que China practicamente no tiene otro mercado al cual
exportar. Existen dudas en India, respecto a la capacidad de China de suministrar a
tiempo las 500,000 a un millén toneladas que busca comprar. Asi mismo existe
preocupacion respecto a la confianza que hay en el mercado por parte de los
proveedores de China cuando la politica de aranceles de exportacién del pais podria
cambiar.

Por su parte, los productores de China argumentan que ventas por debajo de USD
$330 por tonelada FOB significan una pérdida sustancial para ellos, por lo cual algunos
productores dicen que reduciran sus indices de produccién a un 40% en junio. A pesar
del argumento respecto a que USD $330 por tonelada FOB es un precio de punto de
equilibrio para los productores, la mayoria de las fuentes creen que esto es un valor
justo, lo que podria establecer un precio piso a corto plazo en el mercado.

Por ahora hay informes de que hay DAP de China dirigiéndose hacia los puertos en
preparacién a la apertura de la ventana de exportacién y muchos comerciantes creen
gue la nocién de precio de alli tendrd que bajar a medida que la ventana de bajo
arancel se acerca.

Por su parte en Estados Unidos se mantiene una deficiente demanda a nivel interno.
Se estima que el uso de DAP y MAP (Fosfato Monoamodnico) para la primavera
disminuya entre 30% y 50%, con respecto al mismo periodo de 2008. Los comerciantes
estan pidiendo DAP disponible en el puerto de Nola a precios por debajo de los USD
$260 por tonelada corta FOB.

Amoniaco

Estados Unidos es la regién menos activa del mercado de amoniaco actualmente, ya
gue la demanda industrial de fosfato (se utiliza amoniaco y fosfatos en la produccion
de DAP) ha disminuido en aproximadamente un 50%. En Tampa, después de la
reduccion de USD $51 por tonelada a USD $267 por tonelada CFR acordado para mayo
la semana pasada, se espera que los precios sigan disminuyendo y que un junio
alcance precios de USD $200 por tonelada CFR
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Se estima que la aplicacién de fosfato en Estados Unidos podria reducirse en un 30% a
50% este afo. Lo cual significa que la produccién de DAP se reduzca de manera
sustancial con el propdsito de evitar la acumulacién de inventario y por ende una
mayor caida en los precios.

La falta de negocios en Tampa para mayo ha hecho que el amoniaco de Trinidad
resulte suficientemente econdmico para moverse a otros mercados, que ofrecen
mejores precios que los de Estados Unidos. Actualmente hay un cargo via Trinidad-
India y Trinidad-Marruecos. Esto Ultimo estd ejerciendo presidon en los precios de
Yuzhny. Sin embargo, los productores de paises de la antigua Unién Soviética no se
encuentran dispuestos a reducir sus precios a los niveles que se encuentran en el
mercado de Estados Unidos.

Actualmente, el Unico productor que tiene amoniaco para vender desde Yuzhny es
Nitrochem y estd ofreciéndolo en aproximadamente USD $230 y $240 por tonelada
FOB. Las comercializadoras por su parte estdn buscando comprar a bajos precios que
llegan a los USD $200 por tonelada FOB, pero Nitrochem dice que reducird
gradualmente la disponibilidad de producto para exportacién hasta llegar a cero,
igualmente la produccién para finales de mayo, en lugar de vender a precios que no
compensen sus costos. Si Nitrochem reduce la produccién, tendra solamente 40,000
toneladas disponibles para cargar en mayo y cero en junio.

Azufre

El mercado de azufre actualmente tiene toda la atencidn puesta sobre las perspectivas
del mercado de fertilizantes de fosfato y las posibles implicaciones de estas sobre el
mercado de azufre, ya que este Ultimo es utilizado en la producciéon de fertilizantes a
base de fosfatos. Ante la posibilidad de que la produccion mundial de fosfatos
disminuya como resultado de los bajos precios que se evidencian en el mercado, se
espera que la demanda por azufre también se vea afectada.

Por otro lado, los niveles de inventario de azufre en China son altos y probablemente
suficientes para cubrir la demanda de los proximos meses. Ademas, los productores de
fosfato contindan sin la certeza respecto a los indices de producciéon y parecen
depender mucho de los precios que se puedan acordar para las exportaciones de DAP
en junioy julio.

En Estados Unidos, los contratos del segundo trimestre de azufre han sido acordados
con un incremento de USD $5 por tonelada larga. Se cree que este aumento fue
limitado gracias a las presiones por parte de los compradores en razén a la débil
demanda por fosfatos, prevista para los préximos meses en Estados Unidos.

Si las estimaciones que indican que la aplicacién interna de fosfatos se podria reducir

son correctas, es probable que la produccién sea reducida substancialmente. Al mismo
tiempo, es probable que la reduccién en la demanda nacional promueva mayores
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exportaciones de azufre desde el Golfo de Estados Unidos; con lo que es probable que
las exportaciones excedan a las importaciones por primera vez este afo.

En Brasil, Fosfertil acordé un contrato de compra de aproximadamente 120,000 a
150,000 toneladas de azufre. Sin embargo el volumen se redujo a alrededor de 60,000
toneladas, para entrega entre julio y diciembre debido a que se esperan que los
precios se disminuyan durante la segunda mitad del afio.

Se espera que sea Trammo quien suministre los volimenes desde Rusia hacia Brasil,
aungue no esta claro si se ha alcanzado un acuerdo firme aun, ya que no estd claro de
gue monto sera el subsidio para la exportacién de azufre de Rusia. Por ahora se estima
que los precios ofertados se ubiquen en un rango entre los USD S50 y $60 por tonelada
CFR, con una cotizacién para el flete Rusia-Brasil de aproximadamente USD $23 a 24
por tonelada.

Potasio

Luego de la buena dindmica vista en el mercado de potasio durante marzo y abril, las
ventas de potasio han disminuido. Esto se debe en parte a que los compradores no
esperan que los nuevos niveles de precio se mantengan, y por el contrario disminuyan
mas adelante, lo que significa que sélo se estan haciendo las compras mas esenciales.

En Estados Unidos hay algunos envios de potasio en oferta a USD $600 por tonelada
corta. Segun se informa, CF Industries Holdings Inc., estd entre los vendedores que
buscan liquidar sus inventarios. Sin embargo los distribuidores estan renuentes a
comprar en los precios actuales. Algunos dicen que compraran sélo cuando reciban
o6rdenes de compra. Al igual que en los demads productos, se estima que la aplicacién
de potasio podria reducirse entre 30% y 50% en comparacién con lo visto el afio
pasado.

En Canadd, PotashCorp suspenderd las operaciones en su mina de potasio a finales de
mayo a fin de controlar inventarios. La mina, que emplea 339 trabajadores, parard la
produccién de potasio por ocho semanas a partir del 31 de mayo, lo cual implica una
disminucién en la produccidn de aproximadamente 308,000 toneladas.

En Brasil, a pesar de las ventas de MOP (Muriato de Potasio) granular en USD $750 por
tonelada CFR reportadas recientemente, los productores aceptan que sigue siendo un
mercado muy dificil ya que la demanda ha disminuido sustancialmente durante el
presente mes. Sin embargo los productores dicen que la demanda repuntard de nuevo
en junio.
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